As Debéntures em Garantia da Execucao Fiscal

As debéntures sao valores mobiliarios emitidos pelas sociedades anénimas, representativas de empréstimos
contraidos por essas empresas. Cada titulo da ao debenturista idénticos direitos de crédito contra a sociedade

andnima, estabelecidos na escritura de sua emissao.

Com base na Lei n° 6.830/80 (Lei de Execug®es Fiscais), muitas empresas tém oferecido debéntures em garantia
para discussdo das execucdes fiscais contra elas aviadas, ou entdo as tém apresentado em substituicdo de

garantia a bens penhorados.

O oferecimento das debéntures como garantia para discussdo da execugdo fiscal é uma alternativa interessante

que pode ser buscada, mas ha que se ter cuidado.
Sendo vejamos.

O Superior Tribunal de Justica (STJ), no Agravo Regimental relativo ao Recurso Especial n® 123397/SP, com
decis@o publicada no Diério da Justica (DJe) de 26/04/2011, cujo Relator foi o Min. Humberto Martins, da 22
Turmado STJ, assim decidiu:
EXECUGAO FISCAL. DEBENTURES. PENHORA. RECUSA DA FAZENDA PUBLICA. POSSIBILIDADE. ORDEM DE
PENHORA. PRECEDENTES.
1. A Corte Especial do Superior Tribunal de Justi¢a decidiu — em recurso repetitivo - pela possibilidade de se
penhorar primeiro dinheiro, ao determinar que, "apés o advento da Lei n.° 11.382/2006, o Juiz, ao decidir
acerca da realizagdo da penhora on line, ndo pode mais exigir a prova, por parte do credor, de exaurimento
de vias extrajudiciais na busca de bens a serem penhorados"” (REsp 1.112.943/MA, Rel. Min. Nancy Andrighi,
Corte Especial, julgado em 15.9.2010, DJe 23.11.2010.).
2. In casu, cabivel a recusa da Fazenda do Estado da oferta de Debéntures em garantia da execucao.

Agravo regimental improvido.
A decisdo acima, confirmando diversas outras decisdes daquele Tribunal Superior, alerta-nos para dois pontos
importantes:
Primeiro, que a Lei n° 11.382/2006 permitiu a utilizagdo da penhora on line, pelo Poder Judiciério, quando esta

envolvida divida tributaria.

Segundo, que, a depender da situagdo, o credor tributario (Unido, Estados ou Municipios) pode recusar as

debéntures oferecidas em garantia de execucao fiscal.

No entanto, quanto & substituicdo de bem ja penhorado por debéntures, o préprio Superior Tribunal de Justica
j& firmou posicdo no sentido de sua impossibilidade. No Agravo Regimental no Agravo de Instrumento n®
2011/0000878-5, publicado em 14/04/2011, na 22 Turma, cujo Relator foi o Ministro Castro Meira, assim consta a
ementa:
PROCESSO CIVIL - EXECUGAO FISCAL - PENHORA - SUBSTITUICAO DE BEM PENHORADO POR DEBENTURES -
IMPOSSIBILIDADE - ART. 15, INCISO |, DA LEI DE EXECUGOES FISCAIS.
1. A substituicdo da penhora, sem anuéncia da credora, somente é possivel por dinheiro ou fianga bancéria, nos
termos do art. 15, |, da Lei n. 6.830/80 - Lei de Execucédo Fiscal. 2. Debéntures ndo podem ser equiparadas a
dinheiro, nos termos do rol previsto no art. 11 da Lei n. 6.830/80.3. O aresto recorrido esta em sintonia com o
decidido nesta Corte, incidindo na espécie o contido na Simula 83/STJ, verbis: *N&o se conhece do recurso especial
pela divergéncia, quando a orienta¢do do Tribunal se firmou no mesmo sentido da deciséo recorrida”.4. Agravo

regimental ndo provido.



Disso se conclui que, embora o oferecimento de debéntures para garantia em execucéo fiscal, h& que se ter
presente que podera haver vicissitudes de impedimento a tal alternativa. Também fica bastante claro que as
debéntures ndo podem ser oferecidas para substituicdo de bem penhorado em execucéo fiscal.
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